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บทคัดย่อ 
ป�ญหาด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล เป�นประเด็นที่ได้รับความสนใจเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ภาครัฐจึงออกมาตรการ

ส่งเสริมการลงทุนในกองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (Thai ESG Fund) เพื่อแก้ป�ญหาดังกล่าว พร้อมสนับสนุนการวางแผนการออมหลัง

เกษียณ ควบคู่ไปกับการลดความไม่เท่าเทียมในสังคมและมาตรการทางภาษี การศึกษานี้มุ่งวิเคราะห์แนวคิด ทฤษฎี และกฎหมายที่เกี่ยวข้อง

กับการลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG พร้อมทั้งเปรียบเทียบสิทธิประโยชน์ทางภาษีกับกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) และกองทุนรวมเพื่อ

การเล้ียงชีพ (RMF)  

ผลการศึกษาพบว่า กองทุนรวม Thai ESG มีความโดดเด่นด้านนโยบายการลงทุนที่คำนึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 

โดยผู้ลงทุนสามารถลดหย่อนภาษีได้สูงสุด 30% ของรายได้สุทธิ หรือไม่เกิน 300,000 บาทต่อป� อีกทั้งไม่กำหนดจำนวนเงินลงทุนขั้นต่ำ และ

ไม่บังคับให้ลงทุนต่อเนื่องทุกป� เมื่อเปรียบเทียบกับกองทุน SSF และ RMF กองทุนรวม Thai ESG มีความยืดหยุ่นด้านระยะเวลาการลงทุน

และสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ไม่รวมวงเงินกับการลงทุนอื่น นอกจากนี้ การลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG ยังส่งผลดีต่อหลายฝ่าย ผู้เสียภาษี

ได้รับสิทธิลดหย่อนและสนับสนุนธุรกิจที่มีความรับผิดชอบ กองทุนช่วยเสริมการเติบโตของธุรกิจที่เน้น ESG กรมสรรพากรส่งเสริมการออม

และการลงทุนระยะยาวของประชาชน และรัฐบาลสนับสนุนการบรรลุเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนและการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิ

เป�นศูนย์ในอนาคต 

คำสำคัญ : การลงทุน กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน สิทธิประโยชน์ด้านภาษอีากร 

 

Abstract 
Environmental, Social, and Governance (ESG) issues have gained increasing public attention. The government 

has implemented measures to promote investment in the Thai ESG Fund to address these challenges, support 

retirement savings planning, and reduce social inequality alongside tax measures. This study aims to analyze the 

concepts, theories, and legal frameworks related to investment in the Thai ESG Fund while comparing its tax benefits 

with those of the Super Savings Fund (SSF) and Retirement Mutual Fund (RMF). 

The study found that the Thai ESG Fund stands out with its investment policies prioritizing ESG factors. 

Investors can claim tax deductions of up to 30% of their net income or a maximum of 300,000 baht annually, with no 

 
1อาจารย์ ดร., สาชาการบัญชี คณะการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 
1Lecturer Dr., Mahasarakham Business School, Mahasarakham University, Mahasarakham 
2กองบริหารงานทรัพยากรมนุษย์ มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลล้านนาพิษณุโลก 
2Resource Management Division, Rajamangala University of Technology Lanna Phitsanulok 
3ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร., สาชาการบัญชี คณะการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 
3Asst. Prof. Dr., Mahasarakham Business School, Mahasarakham University, Mahasarakham 

*Corresponding author. E-mail: phaiboon.r@acc.msu.ac.th 
 



วารสารนวัตกรรมทางธุรกิจและสังคม (Journal of Business and Society Innovation) ป�ที่ 2 ฉบบัที่ 4 มกราคม-เมษายน 2568 

 

 
 

31 

minimum investment required and no obligation for continuous annual investment. Compared to SSF and RMF, the 

Thai ESG Fund offers flexibility in investment duration and tax benefits that do not overlap with other investment 

allocations. Moreover, the Thai ESG Fund provides benefits to multiple stakeholders. Taxpayers gain deductions while 

supporting socially and environmentally responsible businesses. The fund promotes the growth of ESG-focused 

enterprises, encourages long-term savings and investments among citizens as supported by the Revenue Department, 

and aids the government in achieving sustainable development goals and net-zero greenhouse gas emissions in the 

future. 

Keywords: Investment, Thailand ESG Fund, Tax Deduction 

 

บทนำ (Introduction) 

ป�ญหาสภาวะโลกร้อน ป�ญหาฝุ่นพิษ PM 2.5 การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง

ของก๊าซเรือนกระจก ส่งผลให้สภาพภูมิอากาศของโลกเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วและรุนแรง จากภาวะโลกร้อน (Global 

Warming) เข้าสู่ยุคภาวะโลกเดือด (Global Boiling) (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2566) ท่ัวโลกเริ่มให้ความสำคัญกับการ

เป�ดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลมากขึ้น รวมถึงประเทศไทยก็ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์

ดังกล่าว จึงเป�นประเด็นสำคัญให้กับภาครัฐของไทย กำหนดเป�นวาระของประเทศกระตุ้นบริษัทให้เป�ดเผยข้อมูลด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล เพ่ือให้นักลงทุน และผู้มีส่วนได้ส่วนเสียใช้ข้อมูลดังกล่าว ในการตัดสินใจลงทุนและมี

ส่วนร่วมต่อองค์กร บริษัทที่เป�ดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล จะช่วยให้ธุรกิจสามารถสร้างชื่อเสียง

และดึงดูดความสนใจของนักลงทุนได้ ดังนั้นการเป�ดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล จึงเป�นอีกป�จจัย

หนึ่งท่ีนักลงทุนสามารถประเมินความมั่งคั่งและยั่งยืนของบริษัทได้อย่างถูกต้อง และส่งผลต่อราคาหุ้นของบริษัทมีความ

แข็งแกร่งมากข้ึน (จิราวัฒน์ แสงเป้า และคณะ, 2566); (สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย, 2566) 

จากเดิมประเทศไทย มีกองทุนท่ีภาครัฐใช้เป�นเครื่องมือที่ในการส่งเสริมการลงทุน และเป�นสิทธิประโยชน์ทาง

ภาษีอากรในป�จจุบัน ได้แก่ กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) และกองทุนรวมเพื่อการ

ออม (Super Savings Fund: SSF) โดยกองทุนรวม RMF เป�นกองทุนรวมที่มุ่งเน้นการลงทุน เพื่อเตรียมความพร้อม

สำหรับการเกษียณอายุและสิทธิประโยชน์ทางภาษี โดยมีเงือ่นไขและข้อจำกัดที่ต้องปฏิบัติตามประมวลรัษฎากรกำหนด

ไว้ ส่วนกองทุนรวม SSF เป�นกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนในสินทรัพย์ท่ีหลากหลาย เช่น หุ้น พันธบัตร ตลาดเงิน และ

อสังหาริมทรัพย์ เป�นต้น ซึ่งช่วยให้ผู้ลงทุนสามารถกระจายความเสี่ยงและเพิ่มโอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

ถึงแม้ว่ากองทุนรวม RMF และ SSF จะได้รับประโยชน์ค่าลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาก็ตาม เมื่อพิจารณาแล้ว

พบว่า ยังมีช่องว่างของการลงทุนที่ผ่านมา คือ การลงทุนยังไม่เพียงพอ ครอบคลุม ที่จะเป�นเครื่องมือในการแก้ไขป�ญหา 

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาลอย่างแท้จริง เนื่องจากกองทุนดังกล่าว มุ่งเน้นไปกับผลตอบแทนจากการลงทุน 

การเตรียมเงินเกษียณหรือการสนับสนุนสวัสดิการต่าง ๆ และค่าลดหย่อนด้านภาษีอากรเพียงอย่างเดียว โดยไม่มุ่งเน้น

การแก้ไขป�ญหาผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมแต่อย่างใด (จิณณรักษ์ เจตน์รังสรรค์, 2567) ด้วยเป้าหมายท่ี

ประเทศไทยตั้งไว้ในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป�นศูนย์ภายในป� พ.ศ. 2608 ภายใต้ข้อตกลงปารีส (Paris 

Agreement) กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืนจึงถือกำเนิดข้ึนเพ่ือสนับสนุนการลงทุนท่ีสอดคล้องกับหลัก ESG ซึ่งรวมถึง

การลงทุนในหุ้นและตราสารหน้ีท่ีให้ความสำคัญกับสิง่แวดล้อม สังคม และการกำกับดูแลท่ีดี กองทุนรวมน้ียังช่วยเติมเต็ม

ช่องว่างท่ีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) และกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) ไม่สามารถตอบสนองได้อย่างครบถ้วน 

โดยเฉพาะในแง่ของการแก้ไขป�ญหาด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมควบคู่กับการลดหย่อนภาษี 

กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (Thailand ESG Fund: Thai ESG) จึงเป�นกองทุนที่มีนโยบายการลงทุนที่ให้

ความสำคัญด้านป�จจัยสิ่งแวดล้อม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ (ESG) ตามหลักกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (SRI 

Fund) สามารถนำจำนวนเงินที่จ่ายไป นำไปหักเป�นค่าลดหย่อนในการคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา กองทุนรวม 
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Thai ESG จะมุ่งเน้นให้ความสำคัญ 3 ด้านหลัก ประกอบด้วย 1) สังคม (Social) หมายถึง การบริหารทรัพยากรบุคคลใน

องค์กรอย่างเท่าเทียม การคำนึงถึงสภาพแวดล้อมในการทำงาน รวมถึงการให้ความสำคัญกับชุมชนที่อยู่รอบข้าง 2) 

สิ ่งแวดล้อม (Environmental) หมายถึง การใช้ทรัพยากรธรรมชาติอย่างมีประสิทธิภาพ การรักษาและฟ� �นฟู

สภาพแวดล้อมที่ได้รับผลกระทบจากการดำเนินธุรกิจ และ 3) บรรษัทภิบาล (Governance) หมายถึง การดำเนินธุรกิจ

อย่างโปร่งใส ต่อต้านการทุจริต มีการกำกับดูแลกิจการที่ดี และดูแลผลประโยชน์ของผู้มีส่วนได้ส่วนเสียกับบริษัทอยา่ง

เป�นธรรม ถือเป�นการลงทุนท่ีผสมผสานระหว่างการเตบิโตทางการเงิน ส่งเสริมสังคมและสิ่งแวดล้อมไปพร้อมกัน ด้วยการ

บริหารกองทุนอย่างมีประสิทธิภาพและการเลือกลงทุนท่ีชัดเจน จะสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีมั่นคง โดยไม่หวังเพียงแค่

ผลกำไร แต่ยังเป�นการลงทุนท่ีส่งเสริม ดูแลรักษา สิ่งแวดล้อม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ หรือตามหลัก ESG สิทธิ

ประโยชน์ทางด้านภาษีของกองทุนรวม Thai ESG มีจุดเด่น คือ ช่วยให้นักลงทุนมีอิสระในการเลือกและตัดสินใจลงทุน 

ตามวัตถุประสงค์และสถานะการเงินของตนเองได้อย่างอิสระ (ธนาคารเกียรตินาคินภัทร, 2566) หากแตล่งทุนในกองทุน

รวม Thai ESG นั้น ต้องเป�นไปตามนโยบายการลงทุนที่ภาครัฐกำหนด ซึ่งไม่มีการจ่ายเงินป�นผล สามารถได้รับสิทธิใน

การลดหย่อนภาษีเพิ่มขึ้น ตามอัตราส่วนของรายได้ที่กำหนดไว้ เริ่มนับจากวันที่ซื้อกองทุนในป�นั้น สามารถใช้ลดหย่อน

ภาษีในป�เดียวกันได้ โดยไม่กำหนดจำนวนเงินลงทุนข้ันต่ำ และไม่บังคับให้ซื้อต่อทุกป� โดยนโยบายการลงทุนท่ีมุ่งเน้นไปท่ี

หุ้นไทยและตราสารหน้ีไทย ท่ีให้ความสำคัญกับความยั่งยืน (FINNOMENA FUNDS, 2566a)  

ในยุคที่ประเด็นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) มีความสำคัญเพิ่มขึ้นทั่วโลก แนวคิดเกี่ยวกับ

การลงทุนเพื่อความยั่งยืนได้กลายเป�นหัวใจสำคัญในการแก้ไขป�ญหาสิ่งแวดล้อม การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และ

ความไม่เท่าเทียมในสังคม เพ่ือสนับสนุนแนวทางดังกล่าว ประเทศไทยได้จัดตั้งกองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืน หรือ Thai 

ESG Fund ซึ่งเป�นเครื่องมือทางการเงินที่ตอบสนองความต้องการทั้งด้านการสร้างผลตอบแทนระยะยาว และการได้รับ

สิทธิประโยชน์ทางภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ผู้เขียนจึงสนใจศึกษาเรื่อง กองทุนรวม Thai ESG ลงทุนอย่างไร ให้ได้สิทธิ

ประโยชน์ด้านภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา เพ่ือทราบสิทธิประโยชน์ของการลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG รวมถึงนำไปใช้

ในการหักลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาอย่างถูกต้อง และทราบความแตกต่างระหว่างกองทุนรวม Thai ESG กับ

กองทุนอ่ืน ๆ ผลลัพธ์ท่ีได้จากการศึกษาจะเป�นแนวทางให้นักลงทุนรายย่อยสามารถพิจารณา และเปรียบเทียบโอกาสใน

การตัดสินใจลงทุนท่ีเหมาะสมกับความต้องการ อีกท้ังได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาหลังการลงทุนใน

กองทุนรวม Thai ESG เกิดความยั่งยืนมากข้ึน และสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับสังคมและสิ่งแวดล้อมได้ในอนาคต 

 

วัตถุประสงค์ 

1) เพ่ือศึกษา แนวคิด ทฤษฎี ความเป�นมา และกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับ การลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG 

2) เพื่อสรุป นโยบายการลงทุน แนวโน้มและทิศทางด้านการลงทุน และสิทธิประโยชน์ด้านภาษีเงินได้บุคคล

ธรรมดาท่ีถูกตอ้ง จากการลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG 

3) เพ่ือเปรียบเทียบความแตกต่างของค่าลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ระหว่างกองทุนรวม Thai ESG กับ

กองทุนรวมอ่ืน  

 

แนวคิด ทฤษฎี และความเป�นมาของกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน : Thai ESG 

ประเด็นความยั่งยืน (Sustainability) ได้รับความสนใจเพ่ิมมากข้ึนในช่วงไม่ก่ีป�ท่ีผ่านมา เน่ืองจากป�ญหาสภาพ

อากาศที่เปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงจากการปล่อยก๊าซเรือนกระจกที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้โลกเข้าสู่ภาวะโลกเดือด 

(Global Boiling) อย่างเต็มรูปแบบ กระทบต่อสิ่งแวดล้อม เศรษฐกิจ และสังคมทั่วโลก เพื่อแก้ป�ญหานี้ ประเทศตา่ง ๆ 

รวมถึงประเทศไทย ได้ลงนามในสัญญา Paris Agreement ท่ีมีประเทศเข้าร่วมลงนามถึง 195 ประเทศ เพ่ือควบคุมการ

ปล่อยก๊าซเรือนกระจก โดยมีเป้าหมายสำคัญ คือ การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป�นศูนย์ (Net Zero Emissions) ใน
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อนาคต ส่งผลให้แนวคิด ESG (Environmental, Social, Governance) กลายเป�นประเด็นสำคัญ โดยเฉพาะในภาค

ธุรกิจท่ีมีบทบาทสำคัญในการสร้างการเปลี่ยนแปลง (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2566)  

สำหรับประเทศไทย รัฐบาลได้วางเป้าหมาย Net Zero ภายในป� 2608 และดำเนินการอย่างจริงจังเพื่อให้ทุก

ภาคส่วนมีส่วนร่วมในการลดการปล่อยคาร์บอนจนเป�นศูนย์ ในส่วนของภาคการลงทุน กระทรวงการคลังร่วมกับ

หน่วยงานท่ีเก่ียวข้องได้จัดตั้งกองทุนรวมลดหย่อนภาษี Thai ESG เพ่ือส่งเสริมให้ธุรกิจในประเทศเข้าสู่แนวคิด ESG มาก

ขึ้น และให้ประชาชนมีส่วนร่วมในการสนับสนุนความยั่งยืนผ่านการลงทุน แนวคิดเกี่ยวกับความยั่งยืนทางธุรกิจ เป�น

หัวข้อที่ได้รับความสนใจอย่างมากหลังจากการประชุมสหประชาชาติ เรื่องสิ่งแวดล้อมและการพัฒนา ในป� 1992 ซึ่งมี

จุดประสงค์เพื่อกำหนดยุทธศาสตร์ด้านสิ่งแวดล้อมและการพัฒนาเพื่อใช้เป�นแนวทางปฏิบัติระดับโลก นับเป�นจุดเริ่มต้น

ของแนวคิดความรับผิดชอบต่อสังคม (Corporate Social Responsibility: CSR) เป�นการดำเนินกิจกรรมท้ังภายในและ

ภายนอกองค์กรที่คำนึงถึงผลกระทบต่อสังคม โดยใช้ทรัพยากรที่มีอยู่เพื่อส่งเสริมการอยู่ร่วมกันอย่างมีความสุขในสังคม 

น่ันคือการดำเนินธุรกิจท่ีมีจริยธรรมและการจัดการท่ีดีเพ่ือการพัฒนาท่ียั่งยืน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2566) 

Corporate Social Responsibility: CSR เป�นแนวคิดท่ีเน้นการดำเนินธุรกิจท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคม โดย

มุ่งเน้นการสร้างคุณค่าให้กับทุกฝ่ายท่ีเก่ียวข้อง ไม่ว่าจะเป�นพนักงาน ลูกค้า ชุมชน และสิ่งแวดล้อม ในขณะท่ี ESG ขยาย

ความคิดนี้ ไปยังการประเมินผลกระทบของการดำเนินธุรกิจต่อสิ่งแวดล้อม (Environmental) สังคม (Social) และการ

กำกับดูแลกิจการ (Governance) ซึ่งเป�นป�จจัยสำคัญที่นักลงทุนใช้ในการประเมินความเสี่ยงและโอกาสในการลงทุน 

ดังน้ัน CSR และ ESG ท้ังสองมีบทบาทสำคัญในการสร้างความยั่งยืนในธุรกิจ และเป�นสว่นหน่ึงของการตัดสินใจทางธุรกิจ

ท่ีมีความรับผิดชอบ ซึ่งส่งผลดีต่อท้ังบริษัทและสังคมโดยรวม (สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย, 2566)  

Environmental Social and Corporate Governance: ESG เป�นกรอบแนวคิดในการพัฒนาองค์กรสู่ความ

ยั่งยืน เริ่มเป�นท่ีสนใจของผู้ประกอบการ และนักลงทุนตั้งแต่ช่วงป� 1960 เน่ืองจากนำมาใช้เป�นหน่ึงกลยุทธ์ท่ีทำให้หลาย 

ๆ ธุรกิจประสบความสำเร็จ ต่อมาในป� 2004 Kofi Annan เลขาธิการสหประชาชาติ ได้กล่าวในที ่ประชุมของ

สหประชาชาติ (United Nations Global Compact: UNGC) เป�นแนวคิดริเริ่มนโยบายเชิงกลยุทธ์สำหรับธุรกิจที่มี

พันธะผูกพันในการกำหนดให้การปฏิบัติงาน เป�นไปตามหลักการที่ยอมรับในระดับสากล และได้เผยแพร่ไว้ในรายงาน 

“Who Cares Wins” ของ World Bank 2017) เป�นการทำงานร่วมกับสถาบันการเงินมากกว่า 20 แห่ง โดยให้คำแนะนํา

แก่ธุรกิจด้านการเงิน ในเรื่องสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล เพื่อนำไปใช้ในการวิเคราะห์การจัดการสินทรัพย์ และ

การซื้อขายหลักทรัพย์ให้ดีขึ้น นอกจากนี้ กลุ่มธุรกิจด้านการเงิน ยังได้รับการสนับสนุนและได้นำไปปรับใช้ในด้านต่าง ๆ 

ของธุรกิจ ไม่ว่าจะเป�นในเรื่องของการแข่งขันกับบริษัทระดับโลก นำปรับใช้ในการบริหารจัดการเพื่อให้ธุรกิจประสบ

ความสำเร็จ และเพิ่มมูลค่าให้กับผู้ถือหุ้น ด้วยเหตุนี้ ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียในธุรกิจด้านการเงิน จึงจำเป�นต้องมีหน่วยงาน

กำกับดูแลในการกำหนดหัวข้อการเป�ดเผยข้อมูลด้าน ESG ที่เกี ่ยวกับกฎหมายเพื่อสนับสนุนการวิเคราะห์ การ

แลกเปลี่ยน เพื่อเสริมสร้างการศึกษาสำหรับบริษัทที่จดทะเบียน และช่วยในการเป�ดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้อง ผู้จัดการ

สินทรัพย์จึงได้มีการบูรณาการเก่ียวกับ ESG ให้เข้ากับการตัดสินใจของนักลงทุน โดยการปรับปรุงกลไก และเพ่ิมแรงจูงใจ

ในการลงทุนในด้าน ESG มากข้ึน ทำให้นักวิเคราะห์ได้มีการรวม ESG เข้ากับการวิจัยการลงทุนเพ่ือช่วยผู้จัดการสินทรพัย์

ในการลงทุน ESG หน่วยงานกำกับดูแลตลอดจนองค์กรวิชาชีพบัญชีจึงได้มีการพัฒนามาตรฐานการเป�ดเผยข้อมูลอยา่ง

โปร่งใส และประเมินผลได้ เพ่ือให้บริษัทจดทะเบียน คณะกรรมการบริษัท และฝ่ายจัดการนำมาใช้วางแผนในการพัฒนา

บริษัทในระยะยาวเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม สังคม ธรรมาภิบาล จะทำให้บริษัทมีความน่าสนใจ มีการลดลงของต้นทุน และจะ

ช่วยให้การลงทุนอย่างยั่งยืนเพ่ิมโอกาสการเติบโตในภาคธุรกิจมากข้ึน (World Bank, 2017) 

ป�จจุบันแนวคิดท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืน มีอิทธิพลต่อตลาดทุนเป�นอย่างมาก นักลงทุนส่วนใหญ่ท้ังท่ี

เป�นนักลงทุนในต่างประเทศ บุคคล และสถาบัน ได้ให้ความสนใจเกี่ยวกับการลงทุนด้าน ESG มากยิ่งขึ้น เนื่องจาก เป�น

แนวคิดท่ีนักลงทุนใช้พิจารณาในการลงทุน รวมถึงธุรกิจท่ีให้ความสำคัญกับความรับผิดชอบต่อสังคมท่ีส่งผลต่อผู้มีส่วนได้
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เสีย ทั้งนี้หากธุรกิจกำหนดจุดมุ่งหมายในการพัฒนาที่ยั่งยืน จะช่วยให้ธุรกิจมีความน่าเชื่อถือ และเติบโตในระยะยาว 

(กาญจน์กมล พรมเหลา, 2564) ดังนั ้น การลงทุนในหุ้น ESG ของบริษัทที่บริหารจัดการธุรกิจอย่างรับผิดชอบต่อ

สิ่งแวดล้อม สังคม และการกำกับดูแลกิจการ มีผลการดำเนินงานที่ดีกว่าหุ้นทั่วไป โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมที่มี

ผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคม ซึ่งเป�นข้อมูลสนับสนุนให้นักลงทุนตัดสินใจลงทุนอย่างมีเสถียรภาพและเป�นการ

ส่งเสริมให้บริษัทมีการบริหารจัดการด้าน ESG มากข้ึน (เยาวลักษณ์ ปริญญาพล และคณะ, 2565) นอกจากน้ี การลงทุน

ในกองทุน ESG ในประเทศอังกฤษ ยังพบว่ามีผลตอบแทนท่ีดีกว่ากองทุนบำนาญแบบดั้งเดิม (Traditional Mutual 

Funds เช่น Private Equity Funds, Retirement Funds) และกองทุนที ่มีความรับผิดชอบต่อสังคม (Social 

Responsible Investing: SRI) โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หากมีการคัดกรองป�จจัย กองทุน ESG อย่างเข้มข้นมากข้ึน ก็จะส่งผล

ให้ได้รับผลตอบแทนที่ดีขึ้นและผลตอบแทนจากการลงทุนเพิ่มมากขึ้นด้วย (Alda, 2020) ซึ่งการพัฒนาที่ยั่งยืนนั้น เป�น

การพัฒนาที่อยู่ภายใต้ทรัพยากรที่มีอยู่อย่างจำกัด เนื่องจากเป�นการนำเอาทรัพยากรทั้งหมดมาใช้เพื่อก่อให้เกิดความ

มั่นคง ยิ่งไปกว่านั้น การนำหลักการ ESG มาบูรณาการในกลยุทธ์ทางธุรกิจ การเงิน เทคโนโลยี และการกำกับดูแลจะ

ช่วยสร้างช่ือเสียง ภาพลักษณ์ และความน่าเช่ือถือให้กับธุรกิจได้อย่างยั่งยืน ซึ่งจะนำไปสู่การเติบโตของธุรกิจในระยะยาว 

(สุวิมล มธุรส และคณะ, 2566) ข้อสังเกตว่า การดำเนินงานที่คำนึงถึง ESG ไม่ส่งผลต่อประสิทธิภาพทางการเงินของ

บริษัทอย่างมีนัยสำคัญ ยกเว้นกรณีที่บริษัทเข้าร่วมกลุ่มหุ้นยั่งยืน Thailand Sustainability Investment (THSI) ซึ่ง

บริษัทได้รับการคัดเลือกจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) เน่ืองจากมีการดำเนินธุรกิจท่ีคำนึงถึงความยั่งยืนใน

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และการกำกับดูแล (ESG) อย่างครบถ้วน (ณัฐนันทน์ ใจสะอาด, 2565) ดังนั้น การลงทุนจึงถือ

เป�นกลยุทธ์หนึ่งที่นักลงทุนใช้เพื่อประเมินองค์กรและผลการดำเนินงานของกิจการในอนาคต ซึ่งแนวคิดการลงทุนเพ่ือ

ประเมินการพัฒนาท่ียั่งยืนขององค์กร มีป�จจัยพ้ืนฐาน 3 ด้าน ได้แก่ ด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม ซึ่งเป�นไปตาม

หลักแนวคิดของ Barbier (1987) ประกอบไปด้วย 1) สิ่งแวดล้อม (Environment) เป�นหลักเกณฑ์ท่ีต้องคำนึงถึงความ

รับผิดชอบของธุรกิจต่อสิ่งแวดล้อม 2) ด้านสังคม (Social) เป�นหลักเกณฑ์ท่ีใช้วัดว่าบริษัทมีการจัดการความสัมพันธ์และ

มีการสื่อสารท่ีถูกต้องและเป�นประโยชน์กับพนักงาน ลูกจ้าง ตัวแทนจำหน่าย ลูกค้า หรือผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย และ 3) ด้าน

ธรรมาภิบาล (Governance) เป�นหลักการท่ีใช้วัดว่าธุรกิจมีการดำเนินงาน การบริหารความสัมพันธ์ในเชิงการกำกับดูแล

ท่ีมีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได้ คำนึงถึงผู้มีส่วนได้เสีย และนำเสนอผลการดำเนินงานในการพัฒนาธุรกิจให้เติบโต

อย่างยั่งยืน 

ทฤษฎีท่ีใช้ในการอธิบายความสัมพันธ์ของการลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG ของผู้ลงทุนน้ัน ผู้เขียนนำ ทฤษฎี

ผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) มาใช้ในการศึกษา ทฤษฎีมีพื้นฐานมาจากแนวคิดของ Barnard (1968) ท่ี

นำเสนอมุมมองด้านบวกของผู้บริหารในการสนับสนุนความรับผิดชอบต่อสังคม ต่อมา Freeman (1994) ได้สนับสนุน

ทฤษฎีนี้ว่า ผู้มีส่วนได้เสียควรเป�นกลุ่มหรือบุคคลที่มีผลต่อความสำเร็จของบรษิัท เช่น พนักงาน ลูกค้า คู่ค้า คู่แข่ง ผู้ถือ

หุ้น และชุมชนท้องถิ่น หากบริษัทจัดการความสัมพันธ์กับผู้มีส่วนได้เสียเหล่านี้ได้ดี ก็จะประสบความสำเร็จมากขึ้นใน

ระยะยาว การเป�ดเผยข้อมูลที่ครบถ้วน โปร่งใส และตรวจสอบได้ ช่วยลดป�ญหาความไม่เท่าเทียมกันของข้อมูล เมื่อ

บริษัทเป�ดเผยข้อมูล ESG จะส่งผลให้ผลการดำเนินงานและความสามารถในการแข่งขันสูงข้ึน (Dkhili. 2023) นอกจากน้ี 

บริษัทที่มีผลการดำเนินงานทางการเงินในระดับสูงและมีการกำกับดูแลกิจการที่ดี จะสามารถรักษาความสามารถในการ

ทำกำไรและราคาหุ้นให้มีเสถียรภาพได้ (Pinheiro et al., 2023) แม้การลงทุนด้าน ESG อาจเพิ่มภาระทางการเงินใน

ระยะสั้น แต่สามารถปรับปรุงประสิทธิภาพทางการเงินและการดำเนินงานของบริษัทในระยะยาว กิจกรรม ESG ได้รับ

การยอมรับจากรัฐบาล และสังคม ช่วยสร้างความรับผิดชอบต่อสังคม ภาพลักษณ์ท่ีดี และเพ่ิมมูลค่าให้กับกิจการในระยะ

ยาว กล่าวโดยสรุป การจัดการความสัมพันธ์กับผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่มอย่างดี ควบคู่ไปกับการเป�ดเผยข้อมูลท่ีโปร่งใส และ

การลงทุนด้าน ESG จะช่วยเพ่ิมผลการดำเนินงาน ความสามารถในการแข่งขัน และมูลค่าของบริษัทในระยะยาว แม้จะมี

ต้นทุนเพ่ิมในระยะสั้น 
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กองทุนรวม Thailand ESG Fund หรือ Thai ESG เป�นกองทุนรวมที่ส่งเสริมการลงทุนเพื่อความยั่งยืนของ

ประเทศไทย เป�นหนึ่งในกองทุนที่เรียกว่า SRI fund ย่อมาจาก Sustainable and Responsible Investing หรือ 

กองทุนรวมเพ่ือความอย่างยั่งยืน ซึ่งมีท่ีมาจากสหประชาชาติในเรื่องการพัฒนาโลกอย่างยั่งยืน ในระดับโลกมีดัชนีท่ีใช้วัด

ความยั่งยืนพัฒนาโดย RobecoSAM เป�นบริษัทการลงทุนระหว่างประเทศที่มุ่งเน้นการลงทุนด้านความยั่งยืน ร่วมกับ 

S&P Dow Jones ซึ่งดัชนีท่ีพัฒนาน้ัน มีช่ือเรียกว่า Dow Jones Sustainability Index (DJSI) เป�นดัชนีท่ีมีการยอมรับ

ในระดับสากล สร้างโอกาสให้การลงทุนให้แก่กิจการท่ีมีความยั่งยืนและได้รับผลตอบแทนในระดับที่ดีจึงมีการคัดเลือก

เป�น “หุ้นยั่งยืนระดับโลก” ที่มีความโดดเด่นในการทำธุรกิจและคำนึงถึงประเด็นเรื ่องความยั่งยืนเป�นหลัก (ตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2565) โดยมุ่งเน้นท่ีป�ญหาทางสังคม สิ่งแวดล้อม และผลกระทบจากมลพิษต่าง ๆ ส่งผลให้

นักลงทุนเริ่มให้ความสนใจกับเศรษฐกิจและสิ่งแวดล้อมมากขึ้น โดยจากการศึกษาของ Cowen et al., (1987) พบว่า 

กลุ่มธุรกิจหรืออุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคม มักถูกจับตามองจากภายนอก จึงทำให้นักลงทุนเห็น

ความสำคัญในการตัดสินใจเลือกลงทุนมากขึ้น รวมไปถึงการเลือกลงทุนในหุ้นหรือบริษัทที่ให้ความสำคัญในด้าน

สิ่งแวดล้อม (Environment) เช่น การลดปริมาณคาร์บอน ใช้พลังงานสะอาด น้ำสะอาด ด้านสังคม (Social) เช่น ลด

ความยากจน ความหิวโหย และด้านธรรมาภิบาล (Governance) เช่น ความถูกต้อง มีความโปร่งใส หรือที่เรียกว่า ESG 

ซึ่งเป�นการลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคม สิ่งแวดล้อม และเป�นทางเลือกท่ีดีในการส่งเสริมการลงทุนท่ีมีความยั่งยืนใน

ประเทศไทย (เยาวลักษณ์ ปริญญาพล และคณะ, 2565) 

 

นโยบายการลงทุนในกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน : Thai ESG 

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (กลต.) ได้มีการกำหนด 2 ข้ันตอนสำคัญเพ่ือให้

การลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือความยั่งยืนของประเทศ (Thai ESG) มีความน่าเช่ือถือมากยิ่งข้ึน โดยกองทุนรวม Thai ESG 

เป�นกองทุนรวมที่ภาครัฐให้การสนับสนุนมาตรการภาษี เพื่อส่งเสริมให้เกิดการลงทุนเพื่อความยั่งยืนของประเทศไทย 

ควบคู่ไปกับการสร้างทางเลือกในการออมระยะยาวสำหรับประชาชน  

ขั้นตอนแรก คือ นโยบายการลงทุน เพ่ือให้สอดคล้องกับนโยบายของภาครัฐ กลต. จึงได้กำหนดให้กองทุนรวม 

Thai ESG และเน้นการลงทุน ซึ่งผู้ออกที่เป�นภาครัฐหรือกิจการไทยที่มีส่วนช่วยในการแก้ไขป�ญหาด้านสิ่งแวดล้อม หรือ

เพื่อส่งเสริมความยั่งยืน โดยแบ่งทรัพย์สินที่สามารถลงทุนได้ ประกอบไปด้วย หุ้นที่เป�นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน ตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand: SET) หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (Market for 

Alternative Investment: mai) ท่ีได้รับการคัดเลือกว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อมท่ีมีความยั่งยืน ซึ่งเป�นไปตามการ

ประเมินหุ้นยั่งยืน หรือมีการเป�ดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (Greenhouse gases: GHGs) แผนการ

จัดการ และตั้งเป้าหมายในการลดปริมาณการปล่อย GHGs และตราสารโดยผู้ออกตราสารเป�นของบริษัทเอกชน หรือ

พันธบัตร หรือหุ้นกู้อนุรักษ์สิ่งแวดล้อมเพ่ือส่งเสริมความยั่งยืน ท่ีออกโดยรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจท่ีมีกระทรวงการคลังเป�น

ผู้ค้ำประกันเงินต้นและดอกเบี ้ย ต้องมีการกำหนดวัตถุประสงค์เพื ่อนำเงินไปใช้ในโครงการต่าง ๆ ที่เป�นมิตรต่อ

สิ่งแวดล้อมเพื่อความยั่งยืน รวมไปถึงโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน ที่ออกตามพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์

ดิจิทัล พ.ศ. 2561 ซึ่งจะต้องเป�นโครงการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมท่ีความยั่งยืน 

ขั้นตอนที่สอง คือ การเป�ดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืน กลต. กำหนดให้บริษัทหลักทรัพย์และบริหารจัดการ

กองทุนรวม Thai ESG ต้องเป�ดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืนของกองทุนรวม ให้เป�นตามหลักเกณฑ์ของ กองทุนรวมเพ่ือ

ความยั่งยืน เช่น นโยบายและกลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุนอย่างยั่งยืน เพื่อให้ผู้ลงทุนได้มีข้อมูลประกอบการ

ตัดสินใจลงทุน และสามารถเปรียบเทียบข้อมูลระหว่างกองทุนรวม Thai ESG ที่มีนโยบายการลงทุนแบบเดียวกันได้

สะดวกยิ่งขึ้น นอกจากนี้ บลจ. จะต้องรายงานผลการบริหารจัดการทุกรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบระยะเวลาบญัชี

ให้ผู้ลงทุนได้ทราบ เมื่อผู้ลงทุนมีความเข้าใจกองทุนรวม Thai ESG จะสามารถลงทุนระยะยาวผ่านกองทุนดังกล่าว ได้
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อย่างมั่นใจมากยิ่งขึ้น ในป�จจุบันผู้ลงทุนทั่วโลกให้ความสำคัญกับการลงทุนเพื่อความยั่งยืนมากขึ้น ภาครัฐจงึมีมาตรการ

ภาษีเพื ่อส่งเสริมการลงทุนเพื่อความยั่งยืน จนนำไปสู่การพัฒนา กองทุนรวม Thai ESG นี้ แสดงให้เห็นว่าการให้

ความสำคัญด้านความยั่งยืน เพื่อสร้าง แรงจูงใจและกระตุ้นให้ภาคเอกชน ให้ความสำคัญกับการดำเนินธุรกิจที่ใส่ใจ

สิ่งแวดล้อมและ ความยั่งยืนของประเทศอยา่งจริงจัง อีกทั้งเป�นการขบัเคลื่อนประเทศไทยสู่เป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน 

(Sustainable Development Goals: SDGs) 17 เป้าหมาย ได้แก่ ขจัดความยากจน ขจัดความหิวโหย มีสุขภาพและ

ความเป�นอยู่ท่ีดี มีการศึกษาท่ีเท่าเทียมกัน ความเท่าเทียมทางเพศ และลดความเหลื่อมล้ำ เป�นต้น ในป� ค.ศ. 2030 และ

การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป�นศูนย์ (Net Zero) ในป� ค.ศ. 2065 ต่อไป (สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์, 2566ก) 

 

การเกิดขึ้นของกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน : Thai ESG ตามกฎกระทรวง 390 พ.ศ. 2566 

การจัดตั้งกองทุนรวม Thai ESG ที่ภาครัฐได้มีการสนับสนุนเพื่อส่งเสริมการลงทุนอย่างยั่งยืนในประเทศไทย 

โดยกองทุนมีความโดดเด่นในเรื่องการลงทุน หรือตราสารหนี้ในประเทศไทย เป�นการสนับสนุนให้ผู้ลงทุนมีทางเลือกท่ี

หลากหลายและเป�นการส่งเสริมการออมที่มีประสิทธิภาพในระยะยาวของประชาชน หรือทำให้ธุรกิจมีสภาพคล่องทาง

การเงิน โดยได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี และเป�นการสนับสนุนให้ประเทศไทยสามารถบรรลุเป้าหมายความยัง่ยืนของ

ประเทศโดยเฉพาะเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกให้เป�นศูนย์ (Net Zero) ในป� ค.ศ. 2065 ตามพันธสัญญาท่ีให้ไว้

ใน Paris Agreement ซึ ่งสอดคล้องกับแผนยุทธศาสตร์ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ (กลต.) ในการยกระดับศักยภาพตลาดทุนเพื่อความยั่งยืน (Sustainable Capital Market) โดยสนับสนุนให้

ภาคธุรกิจ ท้ังบริษัทท่ีจดทะเบียนและผู้ประกอบการ ซึ่งทาง กลต. ได้สร้างต้นแบบธุรกิจท่ีมีการดำเนินงานด้าน ESG เพ่ือ

เป�นแบบอย่าง ซึ่งในป� 2566 มีบริษัทจดทะเบียนได้รับคัดเลือกให้อยู่ในรายชื่อบริษัทที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน

หรือมีการเป�ดเผยข้อมูล โดยตั้งเป้าหมายที่จะลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก อย่างยั่งยืนถึง 200 กว่าบริษัท และ

ได้กำหนดดัชนีขึ้นมาใหม่ เรียกว่า SETESG มี เป�นดัชนีที่สะท้อนการเคลื่อนไหวด้านราคาหลักทรัพยข์องกลุ่มหลักทรพัย์

ของบริษัทที่มีการดำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน มีการกำหนดเกณฑ์มาตรฐานในการพัฒนาธุรกิจเกี่ยวกับ ESG หรือเป�นตรา

สารหนี ้เช่น ตราสารเพื่ออนุรักษ์สิง่แวดลอ้ม (Green Bond) ตราสารเพื่อความยั่งยืน (Sustainability Bond) หรือตรา

สารส่งเสริมความยั่งยืน (Sustainability-linked Bond) ซึ่งเป�นตราสารหนี้ที่ออกมาเพื่อระดมทุนเพื่อเป้าหมายเกี่ยวกับ

โครงการเพื่อความยั่งยืนที่สามารถลงทุนได้ในกองทุน ให้มีการแข่งขันการดำเนินธุรกิจที ่คำนึงถึงผลกระทบด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ซึ่งเป�นการสนับสนุนจากภาครัฐ โดยเฉพาะกระทรวงการคลัง กรมสรรพากร 

และ สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ กลต. (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2566) 

กรมสรรพากร ได้ออกกฎกระทรวงฉบับที่ 390 พ.ศ. 2566 ออกตามความในประมวลรัษฎากร ว่าด้วยการ

ยกเว้นรัษฎากร อาศัยอำนาจตามความใน มาตรา 4 ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติแก้ไขเพิ่มเติมประมวลรัษฎากร 

(ฉบับที่ 20) พ.ศ. 2513 และมาตรา 42 (17) แห่งประมวลรัษฎากร ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติแก้ไขเพิ่มเติม

ประมวลรัษฎากร (ฉบับที่ 10) พ.ศ. 2496 รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังออกกฎกระทรวงไว้ กองทุนรวมไทยเพ่ือ

ความยั่งยืน Thailand ESG Fund (Thai ESG) มีวัตถุประสงค์เพ่ือส่งเสริมให้ประชาชนมีการออมและการลงทุนระยะยาว 

ผ่านกองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืน ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยส่งเสริมให้ประชาชนมีการ

ลงทุนในกิจการที่คำนึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล ตามกฎกระทรวงฉบับที่ 390 พ.ศ. 2566 มีรายละเอยีด 

ดังต่อไปน้ี 1) ให้ยกเลิกข้อยกเว้นภาษีเงินได้จากการขายหน่วยลงทุนในกองทุนรวม สำหรับกองทุนรวมไทยเพื่อความ

ยั่งยืน 2) เงินได้ที่จ่ายเป�นค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG ในอัตราไม่เกิน ร้อยละ 30 ของเงินได้พึงประเมิน 

แต่ไม่เกิน 300,000 บาทต่อป� สำหรับบุคคลธรรมดา โดยต้องถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 5 ป� ยกเว้นกรณีทุพพลภาพหรือ

เสียชีวิต มีผลบังคับใช้สำหรับเงินได้ตั้งแต่ 21 พ.ย. 2566 - 31 ธ.ค. 2575 และ 3) เงินหรือผลประโยชน์ใด ๆ ท่ีได้รับจาก
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การขายคืนหน่วยลงทุนกองทุนรวม Thai ESG ที่มาจากเงินได้พึงประเมินที่ได้รับยกเว้นตาม มาตรา 105 และถือหน่วย

ลงทุนมาแล้วไม่น้อยกว่า 5 ป� แบบวันชนวัน ยกเว้นกรณีทุพพลภาพหรือเสียชีวิต ได้รับยกเว้นไม่ต้องนำมารวมคำนวณ

เพ่ือเสียภาษีเงินได้ โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันท่ี 30 พฤศจิกายน พ.ศ. 2566 (กรมสรรพากร, 2566) 

 

สิทธิประโยชน์ทางภาษขีองกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน : Thai ESG 

กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (Thai ESG Fund) เป�นนโยบายที่ภาครัฐริเริ่มเพื่อส่งเสริมการลงทุนที่คำนึงถึง

ป�จจัยด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social, Governance: ESG) โดยมุ่งหวังให้เกิดผล

กระทบเชิงบวกท้ังในระยะสั้นและระยะยาวต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม พร้อมท้ังช่วยลดภาระภาษีสำหรับนักลงทุนรายย่อย

และผู้ประกอบการ (กรมสรรพากร, 2566; ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2566) สำหรับนักลงทุน กองทุนน้ีมอบสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีที่โดดเด่น โดยสามารถลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาได้สูงสุด 30% ของรายได้สุทธิ หรือไม่เกิน 

300,000 บาทต่อป� โดยไม่มีข้อกำหนดเรื่องเงินลงทุนขั้นต่ำและไม่จำเป�นต้องลงทุนต่อเนื่องทุกป� นอกจากนี้ เงินได้จาก

การขายคืนหน่วยลงทุนในกองทุนท่ีถือครองไม่น้อยกว่า 5 ป� ได้รับการยกเว้นภาษี โดยวงเงินลดหย่อนน้ี ไม่รวมกับวงเงิน

ลดหย่อนของกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) และกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) ซึ่งช่วยให้นักลงทุนได้รับสิทธิ

ประโยชน์เพ่ิมเติมและยืดหยุ่นมากข้ึน (FINNOMENA FUNDS, 2566a) 

สำหรับผู้ประกอบการ การลงทุนในกองทุน Thai ESG ช่วยสร้างภาพลักษณ์ที่ดีให้กับองค์กร โดยการแสดงให้

เห็นถึงความมุ่งมั่นต่อความยั่งยืน และยังช่วยเพ่ิมโอกาสดึงดูดนักลงทุนในประเทศและต่างประเทศ (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย, 2566) ในส่วนของรัฐบาล กองทุนนี้สนบัสนุนเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน (Sustainable Development 

Goals: SDGs) และเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป�นศูนย์ (Net Zero Emissions) ช่วยกระตุ้นการ

ออมระยะยาวและการลงทุนในภาคเศรษฐกิจที่ยั่งยืน การเปรียบเทียบกับกองทุน SSF และ RMF พบว่า Thai ESG มี

ระยะเวลาการถือครองข้ันต่ำ 5 ป� แตกต่างจาก SSF ท่ีต้องถือครอง 10 ป� และ RMF ท่ีต้องถือครองจนถึงอายุ 55 ป� ท้ังน้ี 

กองทุน Thai ESG ยังช่วยเพิ ่มเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและส่งเสริมความรับผิดชอบในระดับองค์กรและบุคคล 

(กรมสรรพากร, 2566) 

อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลอย่างละเอียด รวมถึงวางแผนการลงทุนให้เหมาะสมกับเป้าหมายทางการ

เงินของตนเอง เพื่อให้ได้รับประโยชน์สูงสุดจากการลงทุนในกองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน ทั้งในมุมมองด้านภาษีอากร

และความยั่งยืนของเศรษฐกิจและสิ่งแวดล้อมในระยะยาว (FINNOMENA FUNDS, 2566c) 

 

การแจ้งสิทธิลดหย่อนภาษี สำหรับผู้ลงทุนในกองทุนรวม SSF RMF และ Thai ESG 

การลงทุนอย่างยั ่งยืนเป�นที่ยอมรับจากนักลงทุนทั่วโลก และมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื ่อง ในป�จจุบัน 

กรมสรรพากรจึงได้มีการออกกฎหมายใหม่ จำนวน 2 ฉบับ ได้แก่ ประกาศอธิบดีกรมสรรพากรเก่ียวกับภาษีเงินได้ ฉบับท่ี 

414 และ ฉบับที่ 415 เกี่ยวกับหลักเกณฑ์วิธีการเละเงื่อนไขเพื่อการยกเว้นภาษีเงินได้สำหรับนักลงทุนที่ซื้อกองทุนรวม

เพื่อการออม (SSF) กองทุนรวมเพื่อการเลี ้ยงชีพ (RMF) และกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (Thai ESG) เริ่มตั้งแต่ 1 

มกราคม 2565 ผู ้ที ่จะใช้สิทธิ์ลดหย่อนภาษีมีหน้าที่ต้องแจ้งความประสงค์ที ่จะใช้สิทธิ ์ลดหย่อนภาษีกับทางบริษัท

หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม (บลจ.) หรือตัวแทนขายและผ่าน Link ของ บลจ. หรือแบบฟอร์มการแจ้งความประสงค์ท่ี

ได้ซื้อหน่วยลงทุนไว้ จากนั้นบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) จะเป�นผู้นำส่งข้อมูลการลงทุนของผู้มีเงนิได้ต่อ

กรมสรรพากร โดยสามารถแจ้งภายในวันทำการสุดท้ายของรอบป�ภาษี (ป�ท่ีซื้อ) และแจ้งครั้งเดียวใช้ได้ตลอดจนกว่าผู้ถือ

หน่วยลงทุนจะแจ้งว่าไม่ประสงค์จะให้ส่งข้อมูล ซึ่งเมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนแจ้งความประสงค์แล้ว สามารถใช้สิทธิลดหยอ่น

ภาษีได้ ตามท่ีกฎหมายกำหนดโดยกรมสรรพากรจะนำข้อมูลการซื้อท่ีได้รับจาก บลจ. ข้ึนไว้ในระบบการยื่นภาษีออนไลน์ 

โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนตัวเลขที่จะขอลดหย่อนได้ และหากผู้ถือหน่วยลงทุนไม่แจ้งความประสงค์จะไม่
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สามารถใช้สิทธิลดหย่อนภาษีได้ เนื่องจาก บลจ. ไม่สามารถนำส่งข้อมูลให้กรมสรรพกรได้ เพราะถือว่าเป�นการละเมิด

ข้อมูลส่วนบุคคล โดยผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่สามารถใช้หนังสือรับรองการซื้อหน่วยลงทุนไปใช้ยื่นในการเสียภาษีได้ 

(กรมสรรพากร, 2565ก) 

 

ป�จจัยท่ีส่งเสริมให้นกัลงทุน ตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน : Thai ESG 

การออมระยะยาว (Long-Term Investments) มีความสำคัญต่อความมั่นคงทางการเงินในอนาคตของแต่ละ

บุคคล โดยป�จจัยท่ีมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) และ

กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (Thai ESG) สะท้อนความต้องการของผูล้งทุน ซึ่งเป�นแนวทางสำหรับภาครัฐและผู้ลงทุนใน

การพิจารณาการลงทุน สำหรับกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) ป�จจัยสำคัญที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ได้แก่ ความรู ้

ความเข้าใจของผู้ลงทุน ความสะดวกในการซื้อขาย ผลตอบแทนที่สม่ำเสมอ (ชุรีพร สีสนิท, 2553; อภิสิทธิ์ ตระการ

ไพโรจน์. 2563; อัจฉราพรรณ ชนประชา และวุฒิยา สาหร่ายทอง, 2566) และสามารถนำไปลดหย่อนภาษี (ป�ทมา ศรี

สวัสดิ์, 2560) ส่วนของกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) ป�จจัยสำคัญที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน ได้แก่ 

การลงทุนได้ผลตอบแทนที่สม่ำเสมอ ความเสี่ยงต่ำ ผลตอบแทนท่ีมีความมั่นคงและคงที่ รวมถึงการออมระยะยาวเพ่ือ

เพ่ิมความมั่นคงทางการเงินในอนาคต แม้จะมีระยะเวลาการถือกองทุนนานเกินไปและให้ผลตอบแทนต่ำกว่ากองทุนรวม

อ่ืน ๆ ในระยะยาวก็ตาม (ปฐมพงศ์ พุกนาค, 2562; อัจฉราพรรณ ชนประชา และวุฒิยา สาหร่ายทอง, 2566)  

กล่าวโดยสรุป กองทุนรวม SSF มีนโยบายการลงทุนท่ีหลากหลาย สามารถลงทุนในหลักทรัพย์ทุกประเภท ทำ

ให้ผู้ลงทุนเลือกลงทุนตามระดับความเสี่ยงและผลตอบแทนที่คาดหวังได้ รวมถึง มองเห็นประโยชน์ที่รับจากการลงทุน 

สามารถนำหน่วยลงทุนไปลดหย่อนภาษีได้ ซึ่งเป�นทางเลือกสำคัญสำหรับผู้มีรายได้อยู่ในเกณฑ์เสียภาษี สำหรับกองทุน

รวม RMF ผู้ลงทุนมองว่า นอกเหนือจากประโยชน์ทางภาษีแล้ว ยังเป�นการวางแผนทางการเงินระยะยาวเพื่อสร้างความ

มั่นคงในอนาคตด้วย เนื่องจากกองทุนรวม RMF มีเงื่อนไขให้ลงทนุอย่างต่อเนื่อง ไม่น้อยกว่า 5 ป� จนถึงอายุ 55 ป� - 85 

ป� หรือกว่านั้น ทำให้เงินลงทุนถูกสะสมและเพิ่มพูนอย่างต่อเนื่อง ผลตอบแทนจะขึ้นอยู่กับเงินต้น ผลตอบแทน และ

ระยะเวลาการลงทุน นอกจากน้ี ผู้ลงทุนยังสามารถสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างกองทุนรวม RMF ด้วยกันเองได้ เพ่ือ

ปรับให้เหมาะสมกับสภาวะการลงทุน (อัจฉราพรรณ ชนประชา และวุฒิยา สาหร่ายทอง, 2566)  

สำหรับกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (Thai ESG) นั้น ผู้ลงทุนเน้นให้ความสำคัญกับด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และ

การกำกับดูแลกิจการ เป�นการลงทุนระยะยาวที่ให้ผลตอบแทนสูง มีสิทธิประโยชน์ทางภาษีสามารถนำไปลดหย่อนภาษี 

(ป�ทมา ศรีสวัสดิ์, 2560) และสามารถขายคืนได้ง่ายหากต้องการ (สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์, 2566ข) 

 

แนวโน้มและทิศทางด้านการลงทุนในกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน : Thai ESG 

การดำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน ไม่ได้มุ่งเน้นเพียงผลกำไรเป�นหลัก แต่ยังให้ความสำคัญกับการสร้างประโยชน์ต่อ

ส่วนรวมในระยะยาว ท้ังในมิติเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม แนวคิดน้ีช่วยเสริมสร้างความน่าเช่ือถือและภาพลักษณ์ท่ี

ดีแก่องค์กร ซึ่งมีความสำคัญต่อความสำเร็จของธุรกิจในระยะยาว แนวโน้มและทิศทางการลงทุนจึงได้รับการจำแนก

ออกเป�น 5 ด้านหลัก ประกอบไปด้วย 1) การสร้างความได้เปรียบในการแข่งขัน เนื่องจากผู้บริโภคยุคใหมที่่มีความใส่

ใจและตระหนักถึงผลกระทบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม (Conscious Lifestyles) ให้ความสำคัญกับผลิตภัณฑ์ที่เป�นมติร

ต่อสิ่งแวดล้อม กลุ่มผู้บริโภคที่มีความใส่ใจต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม (Consciouslites) น้ี จะใส่ใจสังคมและสิ่งแวดล้อม 

สนับสนุนผลิตภัณฑ์ท่ีตนเช่ือมั่น ยินดีจ่ายเพ่ิมให้กับธรุกิจหรือตราสินค้าท่ีเป�นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม และช่วยเหลือสังคม 2) 

การบริหารองค์กรอย่างโปร่งใสและปราศจากการทุจริต กิจการมีนโยบายต่อต้านการทุจริต การจัดการด้านภาษี 

โครงสร้างผู้บริหารท่ีชัดเจน และกระบวนการทำงานท่ีโปร่งใส ตรวจสอบได้ เพ่ือนำไปสู่ความยั่งยืนและการเตบิโตในระยะ
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ยาว 3) การสร้างความน่าเชื ่อถือแก่องค์กร ธุรกิจยั ่งยืนกำลังเป�นที่นิยมของนักลงทุนและสถาบันการเงิน มีการ

คาดการณ์ว่าการลงทุน ESG จะเพิ่มขึ้นกว่าเท่าตัวในอีก 3 ป�ข้างหน้า เนื่องจากมีความเสี่ยงต่ำกว่า เช่น ความเสี่ยงด้าน

ชื่อเสียง 4) วางแผนธุรกิจระยะยาวเพื่อการเติบโตอย่างยั่งยืน โดยประเมินความเสี่ยงทั้งภายในและภายนอก ป�จจัย

เศรษฐกิจและสิ่งแวดล้อมที่อาจส่งผลกระทบ สร้างแผนรองรับการเปลี่ยนแปลงได้อย่างต่อเนื่อง พร้อมทั้งเป�ดเผยข้อมูล

อย่างโปร่งใสเพ่ือสร้างความไว้วางใจจากสังคม และ 5) การสร้างความเชื่อมั่นให้ลูกค้าเดิมและขยายฐานลูกค้าใหม่ ถือ

เป�นสิ่งสำคัญท่ีผู้บริโภคให้ความสนใจเพ่ือการตดัสินใจซื้อสินค้า การให้ความสำคัญกับ ESG จะสร้างความเช่ือมั่นและภักดี

จากลูกค้า ตลอดจนเพ่ิมโอกาสในการแนะนำบอกต่อ (Krungsri The COACH, 2566) 

กล่าวได้ว่าแนวทางเหล่านี ้ สะท้อนให้เห็นว่า การดำเนินธุรกิจอย่างยั ่งยืนตามหลักการ ESG เป�นป�จจัยสู่

ความสำเร็จของธุรกิจ สร้างความได้เปรียบการแข่งขัน สามารถดึงดูดนักลงทุนและลูกค้าให้สนใจในกิจการ ตลอดจนการ

สร้างภาพลักษณ์ และความน่าเช่ือถือแก่องค์กรในระยะยาวได้ 

 

เปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างกองทุนรวม Thai ESG และ SSF และ RMF 

กองทุนรวม Thailand ESG Fund (Thai ESG) เป�นกองทุนสำหรับผู้มีเงินได้นำไปลดหย่อนภาษีได้ เช่นเดียวกัน

กับกองทุนประเภทอ่ืน ๆ ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม Super Saving Funds (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

(Retirement Mutual Fund: RMF) แต่มีความแตกต่างกันในนโยบายการลงทุนของกองทุนและเง่ือนไขในการลดหย่อน

ภาษี โดยกองทุนรวม Thai ESG มีสิทธิในการลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาได้ ไม่เกินร้อยละ 30 ของรายได้ตลอดป� 

แต่ไม่เกิน 300,000 บาท สามารถลงทุนได้ในหลักทรัพย์ประเภทหุ้นไทยและตราสารหน้ีไทยท่ีอยู่ในเกณฑ์ของ ESG และ

ต้องลงทุนเป�นเวลา 5 ป� นับจากวันที่ซื้อ แต่กองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) มี

สิทธิในการลดหย่อนภาษี ไม่เกินร้อยละ 30 ของรายได้ท้ังป�แต่ไม่เกิน 200,000 บาท และ 500,000 บาท ตามลำดับ แต่

เมื่อรวมกับค่าลดหย่อนการออมอ่ืน ๆ เช่น กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ กองทุนสงเคราะห์

ครูเอกชน กองทุนเพื่อการออมแห่งชาติ และประกันชีวิตแบบบำนาญแล้ว ต้องไม่เกิน 500,000 บาท อีกทั้งกองทุนรวม 

SSF และ RMF สามารถกำหนดนโยบายลงทุนได้ในหลักทรัพย์ทุกประเภท โดยกองทุนรวม SSF ต้องลงทุนเป�นเวลาไม่

น้อยกว่า 10 ป� นับจากวันท่ีซื้อ และกองทุนรวม RMF ต้องลงทุนเป�นเวลา ไม่น้อยกว่า 5 ป� อีกท้ังยังต้องซื้อต่อเน่ืองทุกป� 

หรืออย่างน้อยป�เว้นป� สามารถขายได้เมื่ออายุครบ 55 ป�บริบูรณ์ (Innovestx, 2566) ซึ่งกองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืน 

Thai ESG เหมาะกับเป้าหมายการลงทุนระยะยาวและต้องการวงเงินลดหย่อนภาษีเพิ่มเติม กองทุนรวมเพื่อการออม 

(SSF) เหมาะกับเป้าหมายลงทุนระยะยาว 10 ป�ขึ้นไป พร้อมลดหย่อนภาษี และกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 

เหมาะกับเป้าหมายวางแผนเกษียณพร้อมลดหย่อนภาษี (FINNOMENA FUNDS, 2566c) 

ตารางท่ี 1 เปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างกองทุนรวม Thai ESG และ SSF และ RMF  

กองทุนรวม 

หัวข้อ 

Thai ESG SSF RMF 

นโยบายการ

ลงทุน 

- กองทุนรวมท่ีลงทุนในหุ้น

และตราสารหน้ีของไทยท่ี

อยู่ในเกณฑ์ ESG 

- กองทุนรวมท่ีลงทุนใน

สินทรัพย์หลายประเภทท้ัง

ใน และต่างประเทศ 

- กองทุนรวมท่ีลงทุนใน

สินทรัพย์หลายประเภทท้ังใน 

และต่างประเทศ 

ลดหย่อนภาษี

สูงสุด 

- ไม่เกินร้อยละ 30 หรือ ซื้อ

ได้ไม่เกิน 300,000 บาท 

ของรายไดต้ลอดท้ังป�ภาษี 

- ไม่เกินร้อยละ 30 หรือ ซื้อ

ได้ไม่เกิน 200,000 บาท 

ของรายไดต้ลอดท้ังป�ภาษี 

- ไม่เกินร้อยละ 30 หรอื ซื้อได ้

ไม่เกิน 500,000 บาท ของ

รายได้ตลอดท้ังป�ภาษี 
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ระยะเวลาการ

ลงทุน 

- 5 ป�ข้ึนไป นับจากวันลงทุน - 10 ป�ข้ึนไปนับจากวันลงทุน - 5 ป�ข้ึนไป นับจากวันลงทุน 

และอายุครบ 55 ป�บริบูรณ์ 

จนถึงอายุ 85 ป� 

สิทธิประโยชน์

ทางภาษี 

- ลดหย่อนภาษีได้ ป� 2566-

2575 

- ลดหย่อนภาษีได้ป� 2563-

2567 

- ใช้สิทธิได้ในป�ท่ีลงทุน 

เหมาะกับใคร - ผู้ท่ีต้อง ลงทุนในระยะยาว 

ต้องการเติบโตในหุ้นท่ียั่งยืน 

และลดหย่อนภาษี 

- ผู้ต้องการออมเงินระยะยาว 

10 ป�ข้ึนไป และลดหย่อน

ภาษี 

- ผู้ท่ีต้องการออมเงินเพ่ือวัย

เกษียณ และลดหย่อนภาษี 

 

ตัวอย่าง การคำนวณภาษี ก่อนและหลังจากลงทุนในกองทุนรวม SSF RMF และThai ESG  

1) กรณีผู้เสียภาษีมีเงินได้พึงประเมินสูง 

สมมติว่า นางสาวดวงมณ ีอายุ 50 ป� ทำงานเป�นพนักงานบริษัท ได้รับเงินเดือน ๆ ละ 100,000 บาท (รวมท้ังป� 

1,200,000 บาท) นางสาวดวงมณี สถานภาพโสด ไม่มีภาระทางครอบครัวอ่ืน ๆ จึงไดใ้ช้สิทธิลดหย่อน ประกอบด้วย เงิน

สมทบกองทุนประกันสังคม 9,000 บาทต่อป� กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 30,000 บาทต่อป� ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือ

การออม (SSF) เป�นจำนวนเงิน 50,000 บาทต่อป� กองทุนเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) เป�นจำนวนเงิน 100,000 บาทต่อป� 

โดยแสดงการคำนวณแบ่งออกเป�น 2 ช่วง คือ (ก) ก่อนวางแผนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา และ (ข) หลังวางแผนภาษีเงิน

ได้บุคคลธรรมดา วางแผนการลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG เป�นเงิน 150,000 บาท ตามตารางท่ี 2 

ตารางท่ี 2 การคำนวณภาษีก่อนและหลังการลงทุนในกองทุนรวม SSF RMF และ Thai ESG 

ตารางท่ี 2 เมื่อพิจารณาแล้ว พบว่า จากการเปรียบเทียบก่อนและหลังการวางแผนภาษีของนางสาวดวงมณี ซึ่ง

มีรายได้ประจำป� จำนวน 1,200,000 บาท พบว่า (ก) ก่อนวางแผนภาษี นางสาวดวงมณีได้รับสิทธิลดหย่อนผู้มีเงินได้ 

จำนวน 60,000 บาท เงินสมทบกองทุนประกันสังคม จำนวน 9,000 บาท กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ จำนวน 30,000 บาท 

ค่าใช้จ่ายส่วนตัว จำนวน 100,000 บาท กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) จำนวน 50,000 บาท และกองทุนเพ่ือการเลี้ยง

ชีพ (RMF) จำนวน 100,000 บาท รวมเป�นเงินลดหย่อน จำนวน 249,000 บาท ทำให้เหลือเงินได้สุทธิ จำนวน 851,000 

รายการ (ก) ก่อนวางแผน (ข) หลังวางแผน 

เงินได้พึงประเมิน ตามมาตรา 40(1) เงินเดือนตลอดป�ภาษ ี

หัก หมวดภาระและค่าใช้จ่าย 

   - หักค่าใช้จ่ายได้ร้อยละ 50% แต่ไมเ่กิน 100,000 บาท 

   - ค่าลดหย่อนส่วนตัว 

หัก หมวดเงินสะสมท่ีทำงาน  

   - ประกันสังคม 

   - กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

หัก ค่าลดหย่อน หมวดประกันและการลงทุน 

   - กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 

   - กองทุนรวม เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

   - กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยนื (Thai ESG)  

1,200,000 

 

100,000 

60,000 

 

9,000 

30,000 

 

50,000 

100,000 

1,200,000 

 

100,000 

60,000 

 

9,000 

30,000 

 

50,000 

100,000 

150,000 

เงินได้สุทธิเพ่ือคำนวณภาษ ี 851,000 701,000 

ภาษีคำนวณจากเงินได้สุทธ ิ 85,200 57,650 
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บาท และต้องชำระภาษี จำนวน 85,200 บาท ในขณะที่ (ข) หลังวางแผนภาษี เพิ่มการลงทุนใน กองทุนรวมเพื่อความ

ยั่งยืน (Thai ESG) จำนวน 150,000 บาท ส่งผลให้สิทธิลดหย่อนรวมเพ่ิมข้ึนเป�นจำนวน 399,000 บาท ทำให้เหลือเงินได้

สุทธิ จำนวน 701,000 บาท และภาษีที่ต้องชำระลดลงเหลือ จำนวน 57,650 บาท ซึ่งช่วยประหยัดภาษีได้ถึง จำนวน 

27,550 บาท แสดงให้เห็นว่าการวางแผนการลงทุนอย่างเหมาะสมในกองทุนท่ีได้รับสิทธิลดหย่อนภาษีมีบทบาทสำคัญใน

การลดภาระภาษีได้อย่างมีประสิทธิภาพ จากการลงทุนในประกัน กองทุนรวม SSF RMF และThai ESG 

2) กรณีผู้เสียภาษีมีเงินได้พ่ึงประเมินต่ำ 

สมมติว่า นางสาวดวงมณี อายุ 50 ป� ทำงานเป�นพนักงานบริษัท ได้รับเงินเดือน ๆ ละ 50,000 บาท (รวมท้ังป� 

จำนวน 600,000 บาท) นางสาวดวงมณี สถานภาพโสด ไม่มีภาระทางครอบครัวอื ่น ๆ จึงได้ใช้สิทธิลดหย่อน 

ประกอบด้วย เงินสมทบกองทุนประกันสังคม จำนวน 9,000 บาทต่อป� กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ จำนวน 30,000 บาทต่อป� 

ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) จำนวน 50,000 บาทต่อป� กองทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เป�นจำนวน

เงิน 100,000 บาทต่อป� โดยแสดงการคำนวณแบ่งออกเป�น 2 ช่วง คือ (ก) ก่อนวางแผนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา และ 

(ข) หลังวางแผนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ตามตารางท่ี 3 

ตารางท่ี 3 การคำนวณภาษีก่อนและหลังการลงทุนในกองทุนรวม SSF RMF และ Thai ESG 

 

ตารางท่ี 3 เมื่อพิจารณาแล้ว พบว่า จากการเปรียบเทียบก่อนและหลังการวางแผนภาษีของนางสาวดวงมณี ซึ่ง

มีรายได้ประจำป� จำนวน 600,000 บาท พบว่า (ก) ก่อนวางแผนภาษี นางสาวดวงมณีได้รับสิทธิลดหย่อนผู้มีเงินได้ 

60,000 บาท เงินสมทบกองทุนประกันสังคม จำนวน 9,000 บาท กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ จำนวน 30,000 บาท ค่าใช้จ่าย

ส่วนตัว จำนวน 100,000 บาท กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) จำนวน 50,000 บาท และกองทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

จำนวน 100,000 บาท รวมเป�นเงินลดหย่อน จำนวน 249,000 บาท ทำให้เหลือเงินได้สุทธิ จำนวน 251,000 บาท และ

ต้องชำระภาษี จำนวน 5,050 บาท ในขณะท่ี (ข) หลังวางแผนภาษี กรณีน้ีจะเพ่ิมการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยนื 

(Thai ESG) เป�นเงินเพียง จำนวน 101,000 บาท ส่งผลให้สิทธิลดหย่อนรวมเพิ่มขึ้นเป�น 5,050 บาท ทำให้เหลือเงินได้

สุทธิ จำนวน 150,000 บาท และภาษีที่ต้องชำระลดลงเหลือ 0 บาท ซึ่งช่วยประหยัดภาษีได้ถึง จำนวน 27,550 บาท 

รายการ (ก) ก่อนวางแผน (ข) หลังวางแผน 

เงินได้พึงประเมิน ตามมาตรา 40(1) เงินเดือนตลอดป�ภาษ ี

หัก หมวดภาระและค่าใช้จ่าย 

   - หักค่าใช้จ่ายได้ร้อยละ 50% แต่ไมเ่กิน 100,000 บาท 

   - ค่าลดหย่อนส่วนตัว 

หัก หมวดเงินสะสมท่ีทำงาน  

   - ประกันสังคม 

   - กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

หัก ค่าลดหย่อน หมวดประกันและการลงทุน 

   - กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 

   - กองทุนรวม เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

   - กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยนื (Thai ESG)  
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30,000 

 

50,000 

100,000 

600,000 

 

100,000 

60,000 

 

9,000 

30,000 

 

50,000 

100,000 

101,000 

เงินได้สุทธิเพ่ือคำนวณภาษ ี 251,000 0 

ภาษีคำนวณจากเงินได้สุทธ ิ 5,050 0 
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แสดงให้เห็นว่าการวางแผนการลงทุนอยา่งเหมาะสมในกองทุนที่ได้รับสิทธิลดหย่อนภาษีมีบทบาทสำคัญในการลดภาระ

ภาษีได้อย่างมีประสิทธิภาพ จากการลงทุนในประกัน กองทุนรวม SSF RMF และThai ESG 

 

3) กรณีท่ีผู้เสียภาษีไม่สามารถถือครองกองทุนรวม Thai ESG จนครบกำหนด 

หากนางสาวดวงมณี อายุ 50 ป� ทำงานเป�นพนักงานบริษัท มีรายได้เดือนละ 100,000 บาท (รวมทั้งป� 

1,200,000 บาท) และลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) จำนวน 50,000 บาท กองทุนเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 

จำนวน 100,000 บาท และกองทุนรวมเพ่ือความยั่งยืน (Thai ESG) จำนวน 150,000 บาท โดยได้รับสิทธิลดหย่อนภาษี

เงินได้บุคคลธรรมดาตามเงื่อนไขของกรมสรรพากร แต่ภายหลังขายคืนหน่วยลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG ก่อนครบ

กำหนดระยะเวลาการถือครอง 5 ป� จะส่งผลให้สิทธิลดหย่อนภาษีท่ีได้รับจากกองทุนดังกล่าวถูกยกเลิก โดยจะต้องนำเงิน

ท่ีเคยใช้ลดหย่อนภาษี จำนวน 150,000 บาทกลับมาคำนวณรวมเป�นรายได้สุทธิเพ่ือเสียภาษีใหม่ในป�ท่ีขายคืน พร้อมท้ัง

ชำระภาษีย้อนหลังในอัตราท่ีกำหนด ตามมาตรา 48(3) แห่งประมวลรัษฎากร และต้องชำระเงินเพ่ิมในอัตราร้อยละ 1.5 

ต่อเดือนหรือเศษของเดือนของจำนวนภาษีท่ีต้องชำระเพ่ิมเติมตามมาตรา 27 แห่งประมวลรัษฎากร  

ในกรณีน้ี หากนางสาวดวงมณีมีสิทธิลดหย่อนภาษี จำนวน 45,000 บาทในป�น้ัน จะต้องคืนภาษีดังกล่าวพร้อม

ชำระเงินเพ่ิม เช่น หากขายคืนหน่วยลงทุนหลังจากครบ 1 ป� จะต้องชำระเงินเพ่ิมอีก 1.5% ต่อเดือน รวมเป�น 18% ของ

จำนวนภาษี 45,000 บาท หรือ 8,100 บาท ส่งผลให้รวมภาษีและเงินเพ่ิมท่ีต้องชำระคืน เป�นจำนวน 53,100 บาท ดังน้ัน 

การขายคืนหน่วยลงทุนก่อนครบกำหนดจะเพิ่มภาระภาษีอยา่งมีนัยสำคัญ และควรหลีกเลี่ยงโดยการปฏิบัติตามเงื่อนไข

การถือครองให้ครบกำหนดเพ่ือคงสิทธิประโยชน์ทางภาษีตามกฎหมาย 

 นอกจากน้ี กรมสรรพากรยังมีการเพิ่มบริการ สร้างความสะดวกให้กับผู ้เสียภาษี ด้วยระบบ “My Tax 

Account” ท่ีสามารถดึงข้อมูลการลงทุน สามารถตรวจสอบกองทุนท่ีซื้อไว้ได้ทันที ไปใช้ในการยื่นแบบแสดงรายการภาษี 

ภ.ง.ด. 90, ภ.ง.ด. 91 ผ่านอินเทอร์เน็ต ได้ทันที ไม่ต้องกรอกข้อมูลใหม ่มีเป้าหมายในการอำนวยความสะดวกแก่ผู้มีเงิน

ได้ ให้สามารถเข้าถึงบริการและข้อมูลได้อย่างสะดวก และรวบรวมข้อมูลที่ใช้ในการยื่นแบบไว้ ณ จุดเดียว ไม่ว่าจะเป�น

การลงทุนมากหรือน้อยก็มีข้อมูลทั้งหมดอยู่ในระบบนี้ อีกทั้งยังสามารถตรวจสอบสถานะการขอคืนภาษี และการส่ง

เอกสารหลักฐานเพ่ือประกอบการพิจารณาคืนภาษีของผู้เสียภาษีได้อีกด้วย (กรมสรรพากร, 2565ข) 

 

สรุป (Conclusion) 

 Thailand ESG FUND (Thai ESG) หรือ กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน ถือเป�นกองทุนรวมที่ส่งเสริมการลงทุน

เพ่ือความยั่งยืนของประเทศไทย โดยให้ความสำคัญกับการแก้ไขป�ญหาทางสังคม สิ่งแวดล้อม และผลกระทบจากการทำ

ธุรกิจท่ีมีส่วนทำให้เกิดมลพิษต่าง ๆ ซึ่งกองทุนน้ี เหมาะสำหรับผู้ลงทุนท่ีสนใจในการลงทุนในหุ้นของบริษัทท่ีมีความโดด

เด่นด้านความยั่งยืน จากการสนับสนุนมาตรการภาษีของภาครัฐ ทำให้ผู้ลงทุนได้รับสิทธิประโยชน์ในการลดหย่อนภาษี

ตามท่ีกฎหมายกำหนด  

ผลการศึกษาพบว่า กองทุนรวม Thai ESG ถูกพัฒนาขึ้นเพื่อตอบโจทย์การลงทุนที่เน้นความยั่งยืน โดยอ้างอิง

แนวคิด ESG (สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล) ซึ่งเป�นการลงทุนท่ีสอดคล้องกับเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซเรือน

กระจกเป�นศูนย์ (Net Zero) ภายในป� พ.ศ. 2608 และข้อตกลงปารีส (Paris Agreement) โดยมีพื้นฐานจากแนวคิด

ความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) และการพัฒนาอย่างยั่งยืนที่เป�นที่ยอมรับในระดับสากล กฎหมายที่เกี่ยวข้อง เช่น 

กฎกระทรวงฉบับที่ 390 พ.ศ. 2566 ได้กำหนดแนวทางให้กองทุนนี้มีความยืดหยุ่นด้านการลงทุน โดยไม่มีขั้นต่ำและไม่

บังคับให้ลงทุนต่อเน่ือง ซึ่งเหมาะสำหรับนักลงทุนท่ีต้องการลดหย่อนภาษีและส่งเสริมธุรกิจท่ียั่งยืน  

สำหรับนโยบายการลงทุน กองทุนรวม Thai ESG มุ่งเน้นลงทุนในหุ้นและตราสารหนี้ของบริษัทที่ดำเนนิธรุกิจ

ตามแนวคิด ESG และได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐผ่านสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่โดดเด่น นักลงทุนสามารถลดหย่อน
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ภาษีได้สูงสุด 30% ของรายได้สุทธิ หรือไม่เกิน 300,000 บาท โดยไม่รวมวงเงินลดหย่อนกับการลงทุนในกองทุนอ่ืน เช่น 

SSF และ RMF ซึ่งทำให้กองทุนนี้เป�นทางเลือกที่ช่วยกระตุ้นการลงทุนในธุรกิจที่คำนึงถึงความยั่งยืน และส่งเสริมการ

พัฒนาสังคมและสิ่งแวดล้อมในระยะยาว  เมื่อเปรียบเทียบสิทธิประโยชน์ทางภาษีระหว่างกองทุนรวม Thai ESG กับ

กองทุน SSF และ RMF พบว่า การลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG ช่วยลดภาระภาษีได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยสามารถ

นำมูลค่าการลงทุนมาหักลดหย่อนภาษีได้สูงสุด 30% ของรายได้สุทธิ หรือไม่เกิน 300,000 บาท ซึ่งไม่รวมกับวงเงิน

ลดหย่อนจากกองทุนอื่น ๆ เช่น กองทุนเพื่อการออม (SSF) หรือกองทุนเพื่อการเลี ้ยงชีพ (RMF) ทำให้ผู ้เสียภาษี 

โดยเฉพาะผู้ที่มีฐานภาษีสูง สามารถใช้สิทธิ์ลดหย่อนภาษีได้เพิ่มเติม นอกจากนี้ การลงทุนยังช่วยสนับสนุนธุรกิจท่ี

ดำเนินการตามแนวคิด ESG ซึ่งเป�นการสร้างผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม พร้อมท้ังได้รับผลตอบแทนทาง

การเงินในระยะยาว อีกทั้งยังไม่กำหนดจำนวนเงินลงทุนขั้นต่ำและไม่บังคับให้ลงทุนต่อเนื่องทุกป� ทำให้นักลงทุนมีความ

ยืดหยุ่นในการจัดการการเงินของตนเองตามเป้าหมายและสถานะทางการเงิน. 

 

ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะท่ีได้จากการศึกษา 

1) บริษัทจัดการกองทุน หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ควรจัดทำข้อมูลที่ชัดเจนและเข้าใจง่าย

เกี่ยวกับกองทุนรวม Thai ESG เพื่อให้ประชาชนทั่วไปและนักลงทุนมีความรู้เกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีและแนว

ทางการลงทุนอย่างยั่งยืน รวมถึงเปรียบเทียบความแตกต่างกับกองทุน SSF และ RMF อย่างชัดเจน 

2) บริษัทจัดการกองทุน หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ควรพัฒนาผลิตภัณฑ์ทางการเงินใหม่ท่ี

สอดคล้องกับแนวคิด ESG เช่น กองทุนทีเ่น้นการลงทุนในธุรกิจที่ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกหรือส่งเสริมการพัฒนาท่ี

ยั่งยืน เพ่ือเพ่ิมทางเลือกและสร้างความหลากหลายให้กับนักลงทุน 

3) บริษัทจัดการกองทุน หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ควรมีการศึกษาผลกระทบและผลตอบแทน

ที่ได้จากการลงทุนในกองทุน ESG เพื่อช่วยให้นักลงทุนสามารถประเมินความคุ้มค่าและความเสี่ยงในการลงทุนได้อยา่ง

เหมาะสม 

4) บริษัทจัดการกองทุน หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ควรส่งเสริมให้บริษัทและผู้ประกอบการท่ี

เข้าร่วมกองทุนเป�ดเผยข้อมูลด้าน ESG อย่างครบถ้วนและโปร่งใส เพื่อสร้างความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุนและผู้มีส่วนได้

เสีย 

ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

1) สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (กลต.) ควรออกกฎหมายและนโยบาย

เพิ่มเติม เพื่อส่งเสริมการลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG เช่น การลดหย่อนภาษีเพิ่มเติ มหรือการให้สิทธิพิเศษสำหรับ

ธุรกิจท่ีดำเนินการตามหลัก ESG 

2) กระทรวงการคลัง ควรกำหนดมาตรการจูงใจท่ีเหมาะสม เช่น การเพ่ิมวงเงินลดหย่อนภาษีสำหรับการลงทุน

ในกองทุน ESG เพ่ือดึงดูดนักลงทุนและสนับสนุนการพัฒนาท่ียั่งยืน 

3) สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (กลต.) ควรกำหนดให้บริษัทท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์มีการเป�ดเผยขอ้มูลด้าน ESG อย่างเป�นระบบ เพื่อให้นักลงทุนสามารถใช้ข้อมูลดังกล่าวในการตัดสินใจ

ลงทุน 

4) กระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร์ วิจัยและนวัตกรรม (อว.) ควรสนับสนุนการวิจัยและพัฒนาท่ีเก่ียวข้อง

กับ ESG เพ่ือสร้างความตระหนักรู้ในสังคมและส่งเสริมให้เกิดการลงทุนท่ีมุ่งเน้นความยั่งยืน 
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5) กระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อม ควรมีนโยบายสนับสนุนโครงการที่เกี่ยวข้องกับการอนุรักษ์

สิ่งแวดล้อม เช่น การใช้พลังงานสะอาดและการลดการปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจก โดยให้ความสำคัญกับการลงทุนในโครงการ

ท่ีสอดคล้องกับเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (SDGs) 

 

องค์ความรู้ใหม ่

กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืน (Thailand ESG Fund: Thai ESG) อาจจะเป�นเรื่องใหม่ในประเทศไทย แต่ใน

ต่างประเทศน้ัน มีการลงทุนอย่างต่อเน่ืองในหลายป�ท่ีผ่านมา นอกจากน้ียังเป�นกองทุนลดหย่อนภาษีเงินได้กองทุนใหม่ มี

นโยบายลงทุนที่มีวัตถุประสงค์เพิ่มเติมนอกเหลือจากกองทุนอื่น ๆ ที่สามารถนำไปลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

ได้แก่ กองทุนรวมเพื่อการออม (Super Saving Funds: SSF) และกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ Retirement Mutual 

Fund (RMF) ซึ่งกองทุนรวม Thai ESG เป�นการลงทุนระยะยาวที่ไม่จำเป�นต้องลงทุนต่อเนื่องทุกป� ลงทุนได้ไม่มีขั้นต่ำ 

ลดหย่อนภาษีได้ไม่เกินร้อยละ 30 ของเงินได้พึงประเมินท่ีต้องเสียภาษี ในวงเงินสูงสุดไม่เกิน 300,000 บาท และไม่ต้อง

นับรวมวงเงินกับการลงทุนใน SSF และ RMF ที่กำหนดไว้ไม่เกิน 500,000 บาท เหมาะสำหรับผู้มีเงินได้สูงที่ต้องการ

ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีเพิ่มขึ้น วัตถุประสงค์ของกองทุนรวม Thai ESG ได้มีการให้ความสำคัญในเรื่องความยั่งยืน 

ตามหลัก ESG ได้แก่ สิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล ต้องได้รับการรับรอง SET ESG Ratings ของตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ เพื่อส่งเสริมให้เกิดการลงทุนระยะยาวในกิจการที่เน้น

ด้านความยั่งยืนของประเทศไทย โดยกองทุนรวม Thai ESG สามารถแบ่งออกเป�น 3 กลุ่ม ได้แก่ 1) กลุ่มตราสารหน้ี 

ลงทุนหลักในตราสารหนี้ ESG ท่ีมีความเสี่ยงต่ำสุด 2) กลุ่มผสม ลงทุนบางส่วนในหุ้น ESG และบางส่วนในตราสารหน้ี 

ESG มีความเสี่ยงระดับปานกลาง และ 3) กลุ่มหุ้น ลงทุนเฉพาะในหุ้น ESG มีความเสี่ยงสูงสุด เนื่องจากหุ้นมีความผัน

ผวนของราคาสูง  

กล่าวโดยสรุป การลงทุนในกองทุนรวม Thai ESG จึงเหมาะสมสำหรับนักลงทุนที่มุ่งหวังให้การลงทุนของตน

ส่งเสริมความยั่งยืนของโลก ควบคู่ไปกับการสนับสนุนการพัฒนาสังคมและการกำกับดูแลกิจการท่ีดี โดยกองทุนจะลงทุน

ในกลุ่มธุรกิจไทยที่ยึดหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี ไปพร้อมกันกับความรับผิดชอบต่อสังคม และการดำเนินธุรกิจอย่าง

เป�นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม ซึ่งสอดคล้องกับแนวคิดตามหลัก ESG 
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